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С каждым годом количество финансовых организаций, 

функционирующих по исламским принципам, стремительно растет, а также 

повышается интерес немусульманских стран в открытии и развитии новых 

инвестиционно-привлекательных исламских компаний. В современных 

реалиях западные санкции ограничивают Россию в ведении 

внешнеэкономической деятельности и вынуждают ее переориентироваться 

на страны Ближнего Востока и Юго-Восточной Азии, большинство из 

которых, в свою очередь, предпочитают финансовые взаимоотношения, 

построенные с учётом исламских принципов. Все эти факторы вызвали 

необходимость построения долгосрочных отношений с исламскими 

государствами, поэтому в данном исследовании мы раскроем, какие 

перспективы открываются перед российским рынком в результате 

благоприятного партнерского взаимодействия. Этим и обусловлена 

актуальность нашего исследования. 

Исламская финансовая система развивается поразительно высокими 

темпами. Существует ряд причин, способствующих ее росту: 

 Пользование высоким спросом финансовых операций, 

базирующихся на принципах шариата, приезжими мусульманами. 

 Рост инвестиционной привлекательности в регионе Персидского 

залива благодаря развитию нефтяной отрасли. 

 Конкурентные преимущества множества продуктов, которые 

привлекает мусульманских и немусульманских инвесторов. 

Исламская экономика базируется  на нормах шариата, что объясняет 

наличие специфических особенностей в исламской экономике: 
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 Запрет выдавать кредиты и получать проценты с них,  из-за 

требования получения доходов только из реальной экономической 

деятельности. 

 Запрет инвестировать в “харамные” сферы: табачная продукция и 

спиртные напитки, игорный бизнес и предметы орудия. 

 Четкая социальная направленность. Другими словами, исламская 

экономика – «таухидная экономика», в основе которой лежит установление 

социального равенства в ходе распределения результатов экономической и 

производственной деятельности. 

 Концепция «наместничества», согласно которой владелец 

благане является его собственником.  

 Запрет на накопительство денежных средств, с которым 

государство борется посредством специального налога в пользу 

бедных“закят”. 

 Запрет на проведение операций купли-продажи товара, который 

отсутствует в наличии, и производство которого ожидается в будущем, 

которые называются “гарар”. 

 Риск в исламской экономике делится пропорционально между 

сторонами операции. При вступлении в определенные экономические 

отношения, участники сделки осознают возможные потери и не предъявляют 

претензий на их возмещение за счет друг друга. 

 Запрет на бессмысленный риск из-за того, что невозможно с 

наибольшей вероятностью просчитать все возможные потери. В таком случае 

риск выступает неоправданным. 

 Запрет на доход “мейсир”, получаемый вследствие стечения 

событий, никак несопряженных с производством и применением труда (игра 

в казино, различные ставки и т.д.). 

 Запрет на ростовщичество, которое в исламе называется “риба”. 

 В основе производственной деятельности лежит труд. 

 Неприкосновенность частной собственности также значима, как 

ценность жизни. 

Банковская система является основой финансовой системы страны не 

только в западной экономике, но и в исламской. Но существуют 

определенные специфические черты исламской банковской системы: 

 Запрет на процентные доходы на любые сделки. 

 Прибыль банка – доход, получаемый с вложенных инвестиций, 

посредством рассрочки, лизинга, долевого финансирования. 

 Исламский банкинг работает по принципу проектного 

инвестирования, так как банк выступает инвестором и разделяет риски 

компании, которой выдает деньги. 

 Получение банком одобрения от совета муфтиев и исламских 

ученых на оказание банковских услуг, соответствующих религиозным 

нормам. 
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 Осуществление кредитования происходит по двойной купле-

продаже с четким пояснением размера наценки. 

 Существуют разновидности ипотеки. Во-первых, “иджара”, что 

означает аренда с последующим выкупом. Во-вторых, “мурабаха”, по 

которой кредитор, покупатель недвижимости, продает ее по цене чуть выше 

с выплатой долями. В-третьих, “мушарака”: финансовое учреждение сдает 

свою долю в недвижимости заемщику, а тот небольшими частями выкупает 

ее. 

Такие же особенности экономических отношений в исламском 

банкинге распространяются и на инвестиции. Исламское право с 

осторожностью относится к биржевой торговле, поэтому спекуляции с 

фьючерсными контрактами считаются запретными. Исламские инвесторы 

всё же торгуют на бирже, соблюдая религиозные правила. Есть индексы 

компаний, несвязанных с запретными сферами и соответствующих шариату: 

Dow Jones Islamic Market Index, MSCI World Islamic Index; S&P 500 Sharia, 

S&P Europe 350 Sharia, S&P Japan 500 Sharia, S&P Pan Asia Sharia, S&P GCC 

Sharia и S&PBRIC Shariah Index.[1] 

На рисунке 1 представлена структура исламских финансовых активов 

на мировом рынке, согласно которой наибольшую долю занимает исламский 

банкинг. 

 
Рисунок 1 - Основная доля исламских финансовых активов в мире за 2019 г. [1] 

Рост исламской экономики и,в частности, исламского банкинга делает 

привлекательным внедрение определенных особенностей в финансовую 

систему России. 

По данным ВЦИОМ, на 2021 год в стране проживает порядка 20 млн. 

мусульман.[2][4] 

Введение халяльного банкинга сделает финансовый рынок доступнее 

для значительной доли граждан, исповедующих ислам. Кроме того, с учетом 

санкций против России и экономического поворота на Восток данная тема 

оказывается еще более актуальной – нововведение может простимулировать 

приток инвестиций из мусульманских стран. 

Внедрение исламского кредитования в России, эксперты 

рассматривают, как появление специальных продуктов в уже существующих 

банках ивозможностей оказывать подобные услуги некредитным 

финансовым организациям специального вида.[1] 
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Однако есть ограничения для исламского банкинга в России: 

 Юридические препятствия: халяльные банковские услуги сейчас 

противоречат федеральному закону «О банках и банковской деятельности». 

 Низкий уровень информированности: людей не интересуют 

принципы работы исламской системы, так как их пугает слово 

“исламский”.[1] 

Ведущей отраслью исламских стран и России, является нефтяной 

сектор, поэтому есть возможность сравнения экономических систем 

анализируемых стран и внедрение работающих финансовых моделей 

исламских государств в экономику нашей страны. На рисунке 2 представлен 

график динамики ВВП на душу населения, по паритету покупательской 

способности, России и ведущих стран Ближнего Востока за 2019-2021 гг. 

 
Рисунок 2 - Динамика ВВП на душу населения, по ППС., России и ведущих стран 

Ближнего Востока за 2019-2021 гг. в млрд. долл. [3] 

Россия уступает ведущим исламским государствам, поэтому есть 

смысл пересмотреть ее финансовую модель и внедрить то, что уже работает 

годами в других странах. 

Введенные санкции против России и вынужденная изоляция страны 

приводят к необходимости находить новые рынки и выстраивать 

взаимовыгодные долгосрочные отношения с ведущими странами исламского 

мира. 

Список использованных источников 

1. Электронный ресурс banki.ru – 

https://www.banki.ru/news/daytheme/?id=10971107 

2. Электронный ресурсwciom.ru – https://wciom.ru/analytical-

reviews/analiticheskii-obzor/velikii-post-2021 

3. Электронный ресурсsvspb.net –https://svspb.net/danmark/vvp-stran-na-

dushu-naselenija.php 

4. Электронный ресурс Государственной службы статистики (Росстат) — 

www.gks.ru 

5. ОтчетAlpen Capital, Alpen Asset Advisors 29 июня 2021 г. “Islamic 

Finance and Wealth Management”: 

https://argaamplus.s3.amazonaws.com/86f171a0-dcdc-4a26-b7f1-

35345c16f250.pdf 

  

https://www.banki.ru/news/daytheme/?id=10971107
https://wciom.ru/analytical-reviews/analiticheskii-obzor/velikii-post-2021
https://wciom.ru/analytical-reviews/analiticheskii-obzor/velikii-post-2021
https://svspb.net/danmark/vvp-stran-na-dushu-naselenija.php
https://svspb.net/danmark/vvp-stran-na-dushu-naselenija.php
http://www.gks.ru/
https://argaamplus.s3.amazonaws.com/86f171a0-dcdc-4a26-b7f1-35345c16f250.pdf
https://argaamplus.s3.amazonaws.com/86f171a0-dcdc-4a26-b7f1-35345c16f250.pdf

