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Аннотация: В статье рассматривается проблема страхования 

инвестиционных рисков. Приведена методика расчета базовых тарифных ставок 
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Одним из основных средств обеспечения роста национального имущества 

является инвестиционная деятельность, для которой существенное значение 

имеет комплексный анализ показателей проекта, в том числе выявление 

инвестиционных рисков. 

Инвестиционные риски возникают в связи с возможностью неполного 

получения или потери прибыли в ходе реализации инвестиционных проектов. 

Объектом риска в данном случае являются имущественные интересы инвестора, 

т.е. лица, осуществляющего вложение своих средств. Инвестиционные риски 

можно классифицировать в зависимости от способа привлечения средств и 

особенностей реализации проекта. В общем случае можно выделить следующие 
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риски: кредитные; риски, возникающие на первой стадии инвестиционного 
проекта; риски, связанные со второй стадией инвестиционного проекта; 
страновые [4]. 

Принято выделять три наиболее значимых направления в области 
страхования инвестиций: базовое страхование основных и оборотных средств и 
иных материальных ценностей инвестора от взрывов, пожаров, аварий, рода 
стихийных бедствий (классические риски) – страхование имущества от аварий, 
пожаров, взрывов, стихийных бедствий; страхование на случай неисполнения 
обязательств контрагентами инвестора; страхование неполученных доходов 
вследствие длительной остановки производства в результате аварий, пожаров, 
взрывов, стихийных бедствий [1].  

Страхование инвестиционных рисков зачастую является обязательным 
условием предоставления средств под реализацию проекта. Договор страхования 
гарантирует возмещение убытков от определенных видов риска, что повышает 
привлекательность инвестиций, так как обеспечивает безопасность инвестора. 

Целью страхования инвестиционных рисков является защита инвесторов от 
возможных потерь вследствие изменения политических и экономических 
факторов, препятствующих успешному осуществлению инвестиционного 
проекта и получению ожидаемой прибыли. Использование страхования будет 
экономически выгодно только в том случае, если оно улучшает показатели 
экономической эффективности проекта [5].  

Для расчета тарифных ставок обычно применяют модель индивидуального 
риска [3]. При наличии безусловной франшизы размер страхового возмещения 
уменьшается на величину франшизы, так как размер страховой выплаты можно 
определить как разницу между размером ущерба и размером франшизы [2].  

Пусть d  - размер франшизы, Y  размер убытка, тогда размер страхового 
возмещения равен    dYdY   ;0max . 

Представим величину Cwd   как часть или долю от страховой суммы. 

Аналогично, размер убытка также представим в виде CY   , где случайная 
величина  1;0  есть степень ущерба. Для описания степени ущерба наиболее 
часто применяется модель бета- распределения: 
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При наличии франшизы меняется вероятность наступления страхового 
случая, так как страхователь самостоятельно покрывает размер убытка в случае, 
если убыток меньше франшизы.  

Таким образом, вероятность страхового случая при наличии франшизы 
задается выражением: 

        ),;(11)( 0000 bawBETAРETAqwPqwCCYPqdYPqwq    
При наличии франшизы изменяется среднее значение размера страховых 

возмещений и дисперсии страховых возмещений, так как часть убытка в размере 
франшизы покрывает страхователь. 

Для степени ущерба при наличии франшизы будем иметь: 
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Основная часть нетто-ставки с учетом франшизы будет даваться 
выражением:  

)(ˆ)()(0 wwqwH  . 
Аналогично, вычисляем дисперсию степени ущерба при наличии 

франшизы: 
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Учитывая, что 2222 )(/)(/)(  CY  получим для рисковой части нетто-
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Полная нетто-ставка есть сумма основной нетто-ставки и рисковой 
надбавки: 

)()()( 0 wHwHwH R  
При известной доле расходов на ведение дела (нагрузке) для брутто –ставки 

имеем выражение: 
)1/()()( fwHwT  . 

Рассмотрим алгоритм расчета тарифных ставок при наличии франшизы. 
Сначала зададим параметры портфеля договоров страхования: n – количество 
договоров страхования, 0q – вероятность наступления страхового случая, 

CY /0   – степень ущерба, отношение среднего размера убытка к средней 
страховой сумме, YY /)(  – отношение средне- квадратичного отклонения выплат 

к среднему размеру убытка, 95,0  (95%) – гарантия надежности расчетов, 
 %20f нагрузка к нетто-ставке. 

На основе заданных параметров вычисляем )(  – квантиль стандартного 

нормального распределения уровня )( . Вычисляем параметры бета – 
распределения: 
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  00 /1  ab  . 
Вычисляем параметры страхового портфеля при наличии франшизы. 
Задаем франшизу w . Наиболее часто применяется диапазон от 0,1% до 15%. 

Находим вероятность наступления страхового случая при наличии франшизы:  
 );;(1)( 0 bawBqwq  . 

Вычисляем математическое ожидание степени ущерба при наличии 
франшизы:  
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Вычисляем дисперсию степени ущерба при наличии франшизы по формуле: 
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Вычисляем основную часть нетто-ставки при наличии франшизы по 
формуле: 

)(ˆ)(ˆ)~()(ˆ)(0 wwqEwqwH   . 
Вычисляем рисковую часть нетто-ставки при наличии франшизы по 

формуле: 
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Находим полную нетто-ставку при наличии франшизы: 
)()()( 0 wHwHwH R . 

Находим брутто-ставку )1/()()( fwHwT  . 
На рисунке приведены значения брутто-ставки при наличии франшизы по 

полному пакету рисков.  

 
Рис 1. Размер тарифной брутто-ставки в зависимости от франшизы по полному 

пакету рисков по страхованию инвестиционных рисков 
 

В таблице приведены значения тарифной брутто-ставки в зависимости от 
франшизы по полному пакету рисков.  
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Таблица 1  

Тарифная брутто-ставка в зависимости от франшизы 
Франшиза,  

% от страховой 

суммы 

Брутто-ставка,  

% от страховой 

суммы 

Франшиза,  

% от страховой 

суммы 

Брутто-ставка,  

% от страховой 

суммы 

0,50% 1,77% 8,00% 0,86% 

1,00% 1,77% 8,50% 0,77% 

1,50% 1,76% 9,00% 0,68% 

2,00% 1,74% 9,50% 0,60% 

2,50% 1,72% 10,00% 0,52% 

3,00% 1,69% 10,50% 0,46% 

3,50% 1,64% 11,00% 0,39% 

4,00% 1,58% 11,50% 0,34% 

4,50% 1,51% 12,00% 0,29% 

5,00% 1,43% 12,50% 0,25% 

5,50% 1,34% 13,00% 0,21% 

6,00% 1,25% 13,50% 0,18% 

6,50% 1,15% 14,00% 0,15% 

7,00% 1,06% 14,50% 0,13% 

7,50% 0,96% 15,00% 0,11% 
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