
СОГЛАСОВАНИЕ ИНТЕРЕСОВ УЧАСТНИКОВ ЛИЗИНГОВОЙ СДЕЛКИ

Жадько Ю.Е.
Научный руководитель -  к.т.н. доцент Павлов О. В.

Самарский государственный аэрокосмический университет имени академика
С.П. Королева

В работе рассматривается динамическая задача согласования интересов 
участников лизинговой сделки. Сторонами лизинговой сделки являются (могут 
являться), лизингодатель, лизингополучатель, поставщик, страховщик, посред
ник, инвестор, гарант. Из них основными являются лизингодатель, лизингопо
лучатель, поставщик, остальные участники сделки могут считаться косвенными. 
Важным элементом в организации лизинговой сделки являются экономически 
обоснованные состав и размер лизинговых платежей. Лизинговые платежи яв
ляются формой экономических отношений лизингодателя и лизингополучателя 
по распределению дохода, созданного в процессе использования лизингового 
имущества. Лизинговые платежи являются важнейшим критерием оценки до
ходности для лизингодателя и для лизингополучателя.

В практике проведения лизинговых сделок используются различные схе
мы платежей:

• линейные (вносимые пропорциональными равными долями);
• прогрессивные (постепенно возрастающие по мере освоения взятого в ли

зинг оборудования и увеличения объема продукции, производимой с его помо
щью лизингополучателем);

• депрессивные (постепенно уменьшающиеся при относительно больших 
платежах на первоначальном этапе лизинга).

Выбор конкретной схемы лизинговых платежей определяется интереса
ми участников лизинговой сделки. В работе приводится математическая поста
новка динамической задачи согласования графика выплат между лизингодате
лем и лизингополучателем. В качестве целевой функции лизингодателя рас
сматривается чистая приведенная стоимость, определяемая как разница при
веденной стоимости потока лизинговых платежей и приведенной стоимости ли
зингового имущества со всеми дополнительными расходами по его приобрете
нию. Целевой функцией лизингополучателя является разница между чистой 
приведенной стоимостью, полученной им при участии в лизинговой сделке и 
чистой приведенной стоимостью, которую он может получить, взяв стандартный 
кредит в банке. В задаче учитываются балансовые ограничения, лизинговые 
выплаты не должны превышать доход лизингополучателя.

Разработана методика, позволяющая определить величину лизинговых 
платежей, учитывающая интересы лизингодателя и лизингополучателя. На 
примере организации ЗАО “Волгопромлизинг” приводится решение задачи оп
ределения графика лизинговых платежей, с учётом интересов лизингодателя и 
лизингополучателя.


