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Лабораторная работа 1.  

Анализ кредитных механизмов финансирования  

инвестиционного проекта 

 

Цель работы: освоение способов анализа кредитных механиз-

мов финансирования инвестиционного проекта. 

Задачи работы: 

1) расчет графика погашения кредита при различных видах  

и формах процентных ставок; 

2) расчет эффективной процентной ставки кредита; 

3) оценка соответствия эффективной процентной ставки кре-

дита среднерыночному уровню; 

4) анализ эффективности кредитного механизма финансирова-

ния инвестиционного проекта. 

Исходные данные 

Варианты ссудного финансирования: 

1) кредит при простых процентных ставках;  

2) учет при процентных простых ставках; 

3) кредит при сложных процентных ставках; 

4) учет при сложных процентных ставках.  

Параметры ссуды: 

1. Ссуда в размере 500 тыс. руб. выдана на срок 8 лет и 90 дней. 

Обусловленная в контракте ставка равна 15%. 

2. Первоначальная сумма ссуды 200 тыс. руб., срок 6 лет, про-

центы начисляются в конце каждого квартала, номинальная годовая 

ставка 10%.  

3. Ставка по ссуде, равной 400 тыс. руб., установлена на уровне 

8% годовых плюс маржа 1,5% в первые три года, 2,5%  

в следующие пять лет. 



5 

 

Порядок выполнения работы: 

1) рассчитать наращенную сумму кредита при различных видах 

и формах процентных ставок с помощью табличного процессора  

Excel по формулам, приведенным далее (простая и сложная процент-

ные ставки, начисление процентов 1 раз в год и 4 раза в год); 

2) для случая начисления процентов 4 раза в год построить гра-

фики ежеквартальных платежей основного долга, процентов, сум-

марного платежа, а также график остатка задолженности на конец 

квартала за весь период ссуды (начисление процентов на всю сумму 

долга и на остаток суммы долга); 

3) рассчитать эффективную процентную ставку ссуды по фор-

муле внутренней нормы доходности; 

4) провести анализ цены предложения ссудных ресурсов среди 

трех-четырех крупнейших банков; 

5) рассчитать средневзвешенную процентную ставку по вы-

данным кредитам с учетом объемов ссудных портфелей выбранных 

для анализа банков; 

6) оценить соответствие эффективной процентной ставки кре-

дита среднерыночному уровню, сделать выводы; 

7) провести сравнительный анализ эффективности кредитного 

механизма финансирования инвестиционного проекта при различ-

ных вариантах ссудного финансирования для идентичных парамет-

ров ссуды, сделать выводы; 

8) рассчитать цену покупки векселя, цена погашения которого 

500 тыс. руб. и срок погашения 3 года (по простой и сложной учет-

ным ставкам), сравнить результаты; 

9) построить график изменения цены покупки векселя при из-

менении срока до погашения векселя; 

10) сделать выводы об изменении цены покупки векселя и по-

лучаемом доходе при различных видах учетных ставок и различных 

сроках погашения; 

11) оформить отчет по лабораторной работе. 
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Используемые формулы 

Простые проценты, начисление процентов 1 раз в год на всю 

сумму долга: 

𝑆 = 𝑃(1+ni),   

где S – наращенная сумма, P – сумма кредита, i – процентная ставка, 

n – срок ссуды. 

Сложные проценты, начисление процентов 1 раз в год на всю 

сумму долга: 

𝑆 = 𝑃(1 + 𝑖)𝑛. 

Сложные проценты, начисление процентов ежеквартально на 

всю сумму долга: 

N

m

i
PS 








 1 , mnN  , 

где m – количество начислений процентов в год. 

Простая учетная ставка: 

𝑃 = 𝑆(1 − 𝑑𝑛), 

где S – цена погашения векселя, P – цена покупки векселя,  

d – учетная ставка, n – срок кредита. 

Сложная учетная ставка: 

𝑃 = 𝑆(1 − 𝑑)𝑛. 
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Лабораторная работа 2.  

Анализ потоков инвестиций в инвестиционных проектах  

с помощью финансовых рент  

 

Цель работы: освоение способов анализа потоков инвестиций 

в инвестиционных проектах с помощью финансовых рент. 

Задачи работы: 

1) расчет графика инвестиций при различных процентных 

ставках финансирования проекта; 

2) расчет современной стоимости и наращенной суммы пере-

менных финансовых рент, моделирующих потоки инвестиций, при 

данных процентных ставках финансирования проекта; 

3) анализ изменения современной стоимости и наращенной 

суммы переменных финансовых рент, моделирующих потоки инве-

стиций при среднерыночных процентных ставках финансирования 

проекта; 

4) анализ динамики современной стоимости и наращенной 

суммы переменных финансовых рент, моделирующих потоки инве-

стиций. 

Исходные данные: варианты инвестиционных потоков. 

1. Сравнить два варианта инвестиционных проектов: первый про-

ект требует вложений в течение трех лет по 2 млн руб., 4 млн руб., 5 

млн руб. и капитального ремонта стоимостью 2 млн руб. через каждые 

5 лет; второй – вложений в течение трех лет по 5 млн руб.,  

4 млн руб., 2 млн руб. и ремонта стоимостью 3 млн руб. через каждые 

8 лет. Срок службы проектов 40 лет, процентная ставка 10%. 

2. Сравнить два варианта инвестиционных проектов: первый тре-

бует вложений в течение четырех лет по 2 млн руб., 4 млн руб.,  
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6 млн руб., 8 млн руб. и капитального ремонта стоимостью 1 млн руб. 

через каждые 7 лет; второй – вложений в течение трех лет по 8 млн 

руб., 6 млн руб., 4 млн руб. и ремонта стоимостью 3 млн руб. через каж-

дые 2 года. Срок службы проектов 24 года, процентная ставка 12%. 

Порядок выполнения работы: 

1) построить график инвестиций проектов с помощью таблич-

ного процессора Excel; 

2) рассчитать современную стоимость и наращенную сумму 

переменных финансовых рент, моделирующих потоки инвестиций, 

при данных процентных ставках финансирования проекта по фор-

мулам, приведенным далее; 

3) провести анализ цены предложения ссудных ресурсов среди 

трех-четырех крупнейших банков; 

4) рассчитать средневзвешенную процентную ставку по вы-

данным кредитам с учетом объемов ссудных портфелей выбранных 

для анализа банков; 

5) проанализировать изменение современной стоимости и 

наращенной суммы переменных финансовых рент, моделирующих 

потоки инвестиций при среднерыночных процентных ставках фи-

нансирования проекта, сделать выводы; 

6) построить графики динамики современной стоимости  

и наращенной суммы переменных финансовых рент, моделирую-

щих потоки инвестиций, сделать выводы; 

7) провести анализ динамики современной стоимости и нара-

щенной суммы переменных финансовых рент, моделирующих по-

токи инвестиций. 

8) оформить отчет по лабораторной работе. 

Используемые формулы 

Для расчета наращенной стоимости строительства используют 

формулу наращения: 

𝑆𝑐 = (𝐼1 ∙ (1 + 𝑖)𝑘 + 𝐼2 ∙ (1 + 𝑖)𝑘−1+. . . +𝐼𝑘 ∙ (1 + 𝑖)1) ∙ (1 + 𝑖)𝑛, 
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где It – стоимость строительства в год t, k – срок строительства,  

n – срок службы проекта после окончания строительства. 

Для расчета наращенной стоимости ремонта используют фор-

мулу наращения финансовой ренты: 

𝑆𝑟 = 𝑅 ∙
(1+𝑖)𝑛−1

(1+𝑖)𝑇−1
, 

где R – стоимость одного ремонта, i – процентная ставка, Т – пери-

одичность ремонта. 

Для расчета наращенной стоимости всего проекта используют 

формулу: 

S = Sc+Sr. 

Для расчета современной стоимости строительства используют 

формулу: 

𝑁𝑃𝑉 = ∑
𝐼𝑡

(1+𝑖)𝑡
𝑘
𝑡=1 . 

Для расчета современной стоимости ремонта используют фор-

мулу: 

𝐴𝑟 = 𝑅 ∙
1−

1

(1+𝑖)𝑛

(1+𝑖)𝑇−1
∙

1

(1+𝑖)𝑘
. 
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Лабораторная работа 3.  

Анализ эффективности инвестиционных проектов  

 

Цель работы: освоение способов анализа эффективности ин-

вестиционных проектов на основе различных показателей. 

Задачи работы: 

1) анализ альтернативных способов расчета ставки дисконти-

рования инвестиционных проектов; 

2) расчет и анализ динамики показателя современной стоимо-

сти инвестиций альтернативных инвестиционных проектов; 

3) расчет индекса рентабельности и чистой современной стои-

мости инвестиций; 

4) расчет и анализ внутренней нормы доходности; 

5) расчет и анализ простого и дисконтированного срока окупа-

емости.  

Исходные данные  

Показатели рыночной среды: 

– ставка банковского депозита 10% годовых;  

– уровень инфляции 6% в год; 

– доходность по государственным ценным бумагам 6% в год; 

– премия за риск 8% в год; 

– ковариация доходности акций и среднерыночной доходности 

4,5 тыс. руб.; 

– дисперсия доходности 1,5 тыс. руб.; 

– ежегодные выплаты дивидендов на акцию инвестора 20 000 руб.;  

– цена акций инвестора 180 000 руб.;  

– прогнозируемый темп роста дивидендов 10%.  

Показатели инвестора: 

– цена заемного капитала 11% (доля 0,4 в ресурсах проекта); 

– цена собственного капитала 16%. 
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Варианты инвестиционных проектов: 

1. Оценить целесообразность реализации проектов, которые 

характеризуются следующими потоками платежей (тыс. руб.)  

(табл. 1): 

 

Таблица 1. Значения денежных потоков по проектам (тыс. руб.) 

Год 1 2 3 4 5 6 7 8 

А -100 -100 50 150 200 0 0 100 

Б -200 -50 50 50 100 100 200 200 

В -300 0 100 0 100 100 100 0 

 

2. Оценить целесообразность реализации проектов, которые 

характеризуются следующими потоками платежей (тыс. руб.)  

(табл. 2): 

 

Таблица 2. Значения денежных потоков по проектам (тыс. руб.). 

Год 1 2 3 4 5 6 7 8 

А -300 0 50 150 200 100 0 0 

Б -200 -50 50 50 100 100 200 0 

В -100 -100 100 0 100 100 200 200 

 

Порядок выполнения работы: 

1) рассчитать значения ставки дисконтирования инвестицион-

ных проектов различными способами по формулам, приведенным 

далее, на основе данных показателей рыночной среды и предприя-

тия-инвестора; 

2) провести анализ цены предложения ссудных ресурсов среди 

трех-четырех крупнейших банков; 

3) рассчитать средневзвешенную процентную ставку по вы-

данным кредитам с учетом объемов ссудных портфелей выбранных 

для анализа банков; 

4) сравнить значения ставки дисконтирования инвестицион-

ных проектов, рассчитанные в п. 1, со среднерыночным уровнем, 

сделать выводы;  
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5) построить график денежных потоков инвестиционных про-

ектов с помощью табличного процессора Excel; 

6) рассчитать и построить график динамики показателя совре-

менной стоимости инвестиций проектов, при рассчитанных в п. 1 

значениях ставки дисконтирования, а также при среднерыночном 

уровне процентной ставки; 

7) определить на основе анализа графиков, построенных  

в п. 5, 6, целую часть значения простого и дисконтированного сро-

ков окупаемости; рассчитать дробную часть дисконтированного 

срока окупаемости; 

8) рассчитать и проанализировать значения индекса рента-

бельности и чистой современной стоимости инвестиций при рас-

считанных в п. 1 значениях ставки дисконтирования, а также при 

среднерыночном уровне процентной ставки; сделать выводы; 

9) рассчитать и проанализировать значения внутренней нормы 

доходности; провести сравнение со значением среднерыночного 

уровня процентной ставки; сделать выводы; 

10) построить обобщенный график показателей эффективно-

сти всех альтернативных инвестиционных проектов, выбрать опти-

мальный вариант; 

11) оформить отчет по лабораторной работе. 

Используемые формулы 

Для расчета ставки дисконтирования используют одну из четы-

рех ниже приведенных формул. 

Формула Фишера: 

r = (j
б
 + 1)(j

u
 + 1) – 1, 

где r – ставка дисконтирования, учитывающая доходность финансовых 

операций (в соответствии со средней ставкой по банковским депозитам 

jб) и уровень инфляции (в соответствии с индексом инфляции jи). 

Формула Модильяни-Миллера: 

r = CC = w1c1 + w2c2 + … + wncn = wccc + wзcз, 
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где w – доля соответствующего компонента капитала, cn – цена ка-

питала типа n, сс – цена собственного капитала, сз – цена заемного 

капитала. 

Формула прироста доходности акции: 

r = 
d

p
a

 + g, 

где d – дивиденд, pа – цена акции, g – прирост доходности акции.  

Формула Шарпа: 

r = jг + β(jp – jг), β = 
cov(i, 0)

σ0
2 , 

где jг – доходность по государственным ценным бумагам, jр – премия 

за риск, β – чувствительность ценной бумаги к колебаниям рынка, 

)0,cov(i  – ковариация доходности акций i-го эмитента и среднерыноч-

ной доходности, 0  – дисперсия среднерыночной доходности. 

Для расчета показателей эффективности проекта необходимо 

использовать функции MS Excel:  

NPV = ЧПС(r;P1;P2;…;Pn), 

где NPV – чистая приведенная стоимость, ЧПС – функция MS Excel 

для расчета NPV, r – ставка дисконтирования проекта, n – срок проекта;  

PV = ЧПС(r;P1;…;Pn), 

где PV – приведенная стоимость (учитываются только доходы,  

Р – годовой платеж, учитываются только положительные платежи, 

вместо отрицательных ставим 0. 

IC = ЧПС(r;P1;...;Pk), 

где IC – сумма дисконтированных инвестиций (учитываются только 

расходы), k – последний год инвестиций; 

PI= PV/ IC, 

где PI – индекс рентабельности инвестиций; 
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IRR = ВСД(P1;P2;…;Pn), 

где IRR – внутренняя ставка доходности, ВСД – функция MS Excel 

для расчета IRR, n – срок проекта; 

𝑇𝑜𝑘
𝑑 = 𝑚 +

−𝑁𝑃𝑉𝑚

𝑃𝑚+1

(1 + 𝑟)𝑚+1

, 

где 𝑇𝑜𝑘
𝑑  – дисконтированный период окупаемости, m – номер года, 

в котором отмечено последнее отрицательное значение NPV, Pm+1 – 

платеж в год m+1. 
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Лабораторная работа 4.  

Анализ чувствительности показателей эффективности  

инвестиционных проектов к вариациям  

параметров рыночной среды 

 

Цель работы: освоение способов анализа чувствительности 

показателей эффективности инвестиционных проектов к вариациям 

параметров рыночной среды. 

Задачи работы: 

1) анализ чувствительности ставки дисконтирования инвести-

ционных проектов к вариациям параметров рыночной среды при 

альтернативных способах расчета; 

2) анализ чувствительности показателя современной стоимо-

сти инвестиций альтернативных инвестиционных проектов к вари-

ациям параметров рыночной среды; 

3) анализ чувствительности индекса рентабельности и чистой 

современной стоимости инвестиций к вариациям параметров ры-

ночной среды; 

4) анализ чувствительности внутренней нормы доходности  

к вариациям параметров рыночной среды; 

5) анализ чувствительности простого и дисконтированного 

срока окупаемости к вариациям параметров рыночной среды.  

Исходные данные  

Использовать заданные в работе № 3 показатели рыночной 

среды, показатели инвестора, показатели инвестиционных проек-

тов. 

Вариации параметров рыночной среды: 

– показатели, выраженные в процентах, варьировать на 1%, 2%, 

3% в положительном и отрицательном направлениях;  
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– показатели рыночной среды в денежном выражении варьиро-

вать на 1 тыс. руб., 2 тыс. руб., 3 тыс. руб. в положительном и отри-

цательном направлениях;  

– денежные потоки инвестиционных проектов варьировать на  

10 тыс. руб., 20 тыс. руб., 30 тыс. руб. в положительном и отрица-

тельном направлениях. 

Порядок выполнения работы: 

1) построить графики зависимости ставки дисконтирования 

инвестиционных проектов при альтернативных способах расчета от 

ставки банковского депозита, уровня инфляции, доходности по гос-

ударственным ценным бумагам, премии за риск, цены акций инве-

стора, темпа роста дивидендов, цены заемного капитала; сделать 

выводы; 

2) построить графики зависимости современной стоимости ин-

вестиций инвестиционных проектов от ставки дисконтирования, ва-

рьированной в соответствии с расчетами п. 1, а также от вариаций 

денежных потоков проектов; сделать выводы; 

3) построить графики зависимости индекса рентабельности и 

чистой современной стоимости инвестиций от ставки дисконтиро-

вания, варьированной в соответствии с расчетами п. 1, а также от 

вариаций денежных потоков проектов; сделать выводы; 

4) построить графики зависимости внутренней нормы доход-

ности от ставки дисконтирования, варьированной в соответствии  

с расчетами п. 1, а также от вариаций денежных потоков проектов; 

сделать выводы; 

5) построить графики зависимости простого и дисконтирован-

ного срока окупаемости от ставки дисконтирования, варьированной 

в соответствии с расчетами п. 1, а также от вариаций денежных по-

токов проектов; сделать выводы.  

6) оформить отчет по лабораторной работе. 
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Лабораторная работа 5.  

Формирование плана маркетинга инвестиционного проекта  

 

Цель работы: освоение способов разработки плана марке-

тинга инвестиционного проекта. 

Задачи работы: 

1) расчет цен на продукцию (услуги) предприятия, создавае-

мого в рамках инвестиционного проекта; 

2) расчет объемов продукции (услуг) предприятия, создавае-

мого в рамках инвестиционного проекта; 

Исходные данные  

Виды и характеристики продукции, производимой предприятием: 

– автомобиль, основными параметрами продукта являются: 

расход топлива на 100 км, максимальная скорость, мощность дви-

гателя, затраты на обслуживание в год; 

– стиральная машина, основными параметрами продукта явля-

ются: потребление электроэнергии, максимальное количество обо-

ротов, мощность, затраты на обслуживание в год; 

– кухонный комбайн, основными параметрами продукта явля-

ются: потребление электроэнергии, количество операций, мощ-

ность, затраты на обслуживание в год. 

Порядок выполнения работы: 

1) выбрать конкретную модель продукции, производимой 

предприятием, в соответствии с заданным видом; 

2) провести анализ рынка указанной продукции, найти две-три 

модели, производимые предприятиями-конкурентами, с помощью 

поиска в интернет-ресурсах; 

3) найти с помощью поиска в интернет-ресурсах численные 

значения заданных параметров продукта и конкурентов, а также ры-

ночные цены на продукцию конкурентов;  
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4) рассчитать параметры предпочтительности продукции, про-

изводимой предприятием, по сравнению с конкурентами, опреде-

лить конкурентоспособные цены на продукцию по формулам, при-

веденным далее; 

5) представить на диаграмме цены продукции, производимой 

предприятием, и цены конкурентов, провести сравнительный ана-

лиз, выбрать цену, сделать выводы; 

6) найти с помощью поиска в интернет-ресурсах средний и ми-

нимальный уровень дохода населения региона для целевой соци-

альной группы; 

7) рассчитать коэффициент распределения дохода, вероят-

ность того, что в целевую группу населения, доход которой в необ-

ходимое для приобретения продукции число раз превышает сред-

ний, попадает соответствующая процентная доля населения, а 

также рыночную нишу по формулам, приведенным далее; 

8) найти с помощью поиска в интернет-ресурсах общий объем 

рынка продукции, производимой предприятием; 

9) рассчитать рыночную нишу продукции, производимой 

предприятием на основе сравнения с производителями-конкурен-

тами по формулам, приведенным далее; 

10) представить на диаграмме рыночные ниши продукции, 

производимой предприятием, определенные разными способами, 

провести сравнительный анализ, сделать выводы; 

11) оформить отчет по лабораторной работе.  

Используемые формулы 

Интегральный показатель предпочтительности: 

π = ∏ (aj)
ej π = ∏ (aj)

ej

J

j=1

,

J

j=1

 

где еj – коэффициенты значимости, которые могут определяться 

экспертно; π(0)j, π(a)j – значения j-го параметра оцениваемого объ-

екта и аналога; показатели предпочтительности равны  
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jjj aоa )(/)(  , 

если j-й параметр должен максимизироваться,  

jjj оaa )(/)(  , 

если j-й параметр должен минимизироваться. 

Цена товара на основе метода рыночных сравнений: 

po = paπIp, 

где pa – рыночная цена выбранного аналога, Ip – индекс изменения 

цен за период между датой оценки и датой определения рыночной 

цены аналога. 

Отношение среднего и минимального уровней дохода: 

M= Gcp / Gmin,  

где минимальный доход на душу населения Gmin, средний уровень 

дохода Gср.   

Коэффициент распределения дохода: 

 


М

М 1
. 

Коэффициент превышения дохода целевой группы над средним: 

k = G / Gcp. 

Вероятность существования целевой группы населения: 

Ф(k) = 
1

(k⋅M)
α . 

Объем рынка товара на основе метода Парето: 

Q0 = N∙Ф(k)∙n,                    

где n – число покупок данного товара на 1 человека в год. 
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Лабораторная работа 6.  

Расчет финансового плана инвестиционного проекта  

 

Цель работы: освоение способов расчета финансового плана 

инвестиционного проекта. 

Задачи работы: 

1) расчет плана доходов и расходов инвестиционного проекта; 

2) расчет баланса доходов и расходов инвестиционного проекта; 

3) расчет прогнозного баланса инвестиционного проекта. 

Исходные данные 

Использовать определенные в работе № 5 цены и объемы про-

дукции, производимой предприятием. 

Дополнительные данные определяются по следующим формулам. 

Динамика цены за 5 лет: 

pn = p0(1 + i)n, 

где p0 – цена продукции в первый год, рассчитанная в работе № 5, 

pn – цена продукции в год n, i – темп инфляции, 10%. 

Динамика объема продаж за 5 лет: 

Qn = Q0*(1 + темп роста объема производства)n, 

где Q0 – объем производства в первый год, рассчитанный в работе 

№ 5, Qn – объем производства в год n, темп роста объема производ-

ства равен 5%. 

Сумма инвестиций равна удвоенной выручке за первый год ре-

ализации проекта. 

Доля кредитов банка составляет 50% от суммы инвестиций. 

Кредит получен на весь срок проекта под 15% годовых с усло-

вием ежегодного погашения процентов по кредиту и уплатой основ-

ного долга после окончания проекта. 
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Норма запаса готовой продукции равна 10 дней. Норма амор-

тизации равна 5%. Оборачиваемость дебиторской задолженности – 

16. Оборачиваемость кредиторской задолженности – 12. 

Порядок выполнения работы: 

1) составить таблицу, отражающую изменение цен и объемов 

продаж за 5 лет (табл. 3); 

2) рассчитать план доходов и расходов инвестиционного про-

екта на основе методики, описанной в учебном пособии; предста-

вить расчеты в виде таблицы (рис. 1); 

3) составить баланс доходов и расходов инвестиционного про-

екта на основе методики, описанной в учебном пособии (рис. 2); 

4) составить прогнозный баланс инвестиционного проекта на 

основе методики, описанной в учебном пособии (рис. 3):  

5) сделать выводы и оформить отчет по лабораторной работе. 

 

Таблица 3. Данные по динамике цены и объема производства 

 

Методика расчета плана доходов и расходов: 

1. Инвестиционные затраты – при осуществлении однократ-

ной инвестиции относятся к прединвестиционному или так называ-

емому «нулевому» периоду: 

Инвестиции = 2 * (Выручка в первый год). 

2. Выручка от продаж товаров (услуг) без НДС, акцизов опре-

деляется на основе прогноза продаж и цен на продукцию, рассчи-

танных в работе 5. 

Выручка = Объем продаж * Цена. 

3. Себестоимость рассчитывается на основе плана производ-

ства и определяется без учета амортизации основных средств: 

Год 2022 2023 2024 2025 2026 2027 

Цена       

Объем       
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Себестоимость = Материалы + Зарплата + ЕСН + Страховой взнос; 

Материалы = 0,2*Цена, 

Зарплата = 0,4*Цена, 

ЕСН = 0,3*Зарплата, 

Страховой взнос = 0,05*Зарплата, 

где ЕСН – социальные страховые выплаты (единый социальный 

налог) (табл. 4). Ставку страхового взноса можно определить, зная 

класс риска для предприятия (табл. 5). 

 

 
Рисунок 1 – Пример плана доходов и расходов (тыс. руб.)  

 

4. Валовой доход – рассчитывается как разность п. 2 и п. 3. 

5. Управленческие расходы могут включать в себя фонд оплаты 

труда административно-управленческого персонала, а также: 

5.1. Амортизацию основных средств и нематериальных активов, 

которая определяется исходя из плана освоения производственных 

мощностей; при осуществлении однократной инвестиции предпола-

гается постоянной в течение срока реализации проекта 

Амортизация = Инвестиции*На, 

где На – норма амортизации. 
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Таблица 4. Ставки единого социального налога 

Вид налога 
Предельная налоговая база 

(НБ) для начисления налога 

В преде-

лах НБ 

При превы-

шении НБ 

Федеральный 

бюджет (Пенсион-

ный фонд) 

НБ до 1565 тыс. руб.  

или 

МРОТ*12 для МСП 

22% – 

НБ более 1566 тыс. руб.  

или 

МРОТ*12 для МСП 

– 10% 

Фонд социального 

страхования 

(ВНиМ) 

НБ до 1032 тыс. руб.  

или 

МРОТ*12 для МСП 

2,90% – 

НБ более 1032 тыс. руб.  

или  

МРОТ*12 для МСП 

– 0% 

НБ на одного работника  

до 1032 тыс. руб. в отноше-

нии иностранцев и лиц без 

гражданства, временно  

пребывающих в РФ 

1,80% – 

Фонд обязатель-

ного медицин-

ского страхова-

ния  

  5,10% 5,10% 

Итого   30% 15% 

 

Таблица 5. Классы риска отраслей экономики 

Класс 

риска 

Ставка, 

% 

Класс 

риска 

Ставка, 

% 

Класс 

риска 

Ставка, 

% 

I 0,2 XII 1,3 XXIII 3,7 

II 0,3 XIII 1,4 XXIV 4,1 

III 0,4 XIV 1,5 XXV 4,5 

IV 0,5 XV 1,7 XXVI 5 

V 0,6 XVI 1,9 XXVII 5,5 

VI 0,7 XVII 2,1 XXVIII 6,1 

VII 0,8 XVIII 2,3 XXIX 6,7 

VIII 0,9 XIX 2,5 XXX 7,4 

IX 1,0 XX 2,8 XXXI 8,1 

X 1,1 XXI 3,1 XXXII 8,5 

XI 1,2 XXII 3,4   
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ВНиМ (страхование временной нетрудоспособности и в связи 

с материнством) –  это платежи на социальное страхование граж-

дан. За счет соцстрахования работникам выплачивают пособие по 

временной нетрудоспособности, декретные, или же пособия по 

уходу за детьми  

5.2. Процентные платежи по кредитам банка – рассчитываются 

на основе плана привлечения инвестиционных ресурсов. Предпола-

гается, что на организацию производства получен кредит  

в размере 60% от общей суммы инвестиций под 15%. 

Процентные платежи = Инвестиции *wзк*i, 

где wзк – доля заемного капитала, i – процентная ставка по кредиту. 

6. Прибыль (убыток) от продаж – рассчитывается как разность 

п. 4 и п. 5: 

Прибыль (убыток) от продаж =  

= Валовой доход – Управленческие расходы. 

7. Налог на прибыль определяется исходя из прибыли 

(убытка) от продаж по ставке налога. Ставка налога в 2022 году 

20%. 

Налог на прибыль = 0,2*Прибыль от продаж. 

8. Чистая прибыль рассчитывается как разность п. 6 и п. 7. 

Чистая прибыль = Прибыль от продаж – Налог на прибыль. 

9. Чистые денежные поступления (ЧДП) рассчитываются как 

сумма п. 8 и амортизации активов. 

ЧДП = Чистая прибыль + Амортизация. 

10. Чистые денежные поступления нарастающим итогом – рас-

считываются как сумма п. 1, а также п. 9 по периодам проекта: 

ЧДП = ЧДПΣt-1+ ЧДПt. 
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Рисунок 2 – Пример баланса денежных потоков (тыс. руб.) 

 

Методика расчета баланса денежных потоков: 

Уставный капитал (УК): 

УК = Инвестиции * Доля собственного капитала. 

Заемный капитал (ЗК): 

ЗК = Сумма кредита * Ставка по кредиту; 

Продажи = Выручка. 

Направлено денежных средств: 

Поставщикам = Материалы; 

На оплату труда = Зарплата; 

Налоги = ЕСН + Страховой взнос + Налог на прибыль; 

На оплату процентов = Процентные платежи. 

Сальдо: 

Сальдо = Поступило – Направлено. 

 

Методика расчета прогнозного баланса: 

Внеоборотные активы: 

Внеоборотные активы = Инвестиции – Амортизация. 

Готовая продукция: 

Д

R
НГ , 
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где R – планируемый годовой объем продаж (товарооборот),  

тыс. руб.; Д – длительность периода (например, 365 дней при рас-

чете годового баланса); Н – норма запаса продукции, дней. 

Сумма денежных средств (на расчетном счете и в кассе) опре-

деляется по балансу денежных потоков проекта.  

Прогнозная величина дебиторской задолженности: 

дз

з
О

R
Д  . 

 

 
Рисунок 3 – Прогнозный баланс 

 

Прогнозная величина кредиторской задолженности: 

кз

з
О

R
К  , 

где Одз, Окз – планируемые оборачиваемости дебиторской и креди-

торской задолженностей.  
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