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Статья посвящена оценке устойчивости инвестиционного проекта по выведению 
на рынок нового продукта «2D-Аквадисплей». Под оценкой устойчивости 
инвестиционного проекта понимается нахождение критических значений параметров 
проекта, при которых чистая приведенная стоимость проекта NPV равна нулю.  

Чистая приведенная стоимость проекта по выведению на рынок нового продукта 
аквадисплей рассчитывается по формуле 
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где t – номер временного периода проекта, m – срок инвестиционной фазы проекта, n – 
срок реализации проекта, r – месячная ставка дисконтирования проекта, INVt  – 
денежный поток от инвестиционной деятельности в период r, Pt  – цена реализации 
аквадисплея в период t, Qt  – объем продаж аквадисплея в период r, ct

им– себестоимость 
импортных комплектующих, d – курс доллара к рублю на момент закупки 
комплектующих, ct

от – себестоимость отечественных комплектующих, τ  – ставка 
налога на доходы по упрощенной системе налогообложения 6 %, Zt  – расходы на 
оплату труда работников, τф  – ставка страховых взносов во внебюджетных фонды по 
упрощенной системе налогообложения 14,2 %, Bt  – оплата услуг ведения бухгалтерии, 
St  – плата за обслуживание банковского счета, At  – стоимость аренды помещения, Mt  – 
расходы на маркетинг, рекламу в СМИ и участие на форумах и выставках. 

Изменение чистой приведенной стоимости проекта зависит от изменения 
параметра Xt  следующим образом: 

 

∆ NPV (Xt)=
∂NPV (Xt)

∂ Xt
∆ Xt= kXt

NPV (Xt )∆ Xt ,    (1) 

 
где ∆ NPV (Xt)  – изменение чистой приведенной стоимости, ∆ Xt  – изменение 
параметра проекта, kXt

NPV (Xt ) – коэффициент чувствительности, отражающий величину 
изменения чистой приведенной стоимости проекта NPV при изменении параметра 
проекта Xt  на единицу. 

В данной статье рассматривается устойчивость инвестиционного проекта к 
изменению следующих параметров: объема продаж аквадисплея, цены реализации 
аквадисплея, курса доллара США к рублю, себестоимости импортных комплектующих. 

Коэффициент чувствительности чистой приведенной стоимости проекта от 
объема продаж рассчитывается по формуле 
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Коэффициент чувствительности чистой приведенной стоимости проекта к 

изменению цены реализации аквадисплея вычисляется: 
 

kPt

NPV= ∂NPV
∂ Pt

=
Qt (1− τ )
(1+ r )t . 

 
Коэффициент чувствительности чистой приведенной стоимости 

инвестиционного проекта к курсу доллара США определяется: 
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=
− Qt ct
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Коэффициент чувствительности чистой приведенной стоимости проекта к 

себестоимости импортных комплектующих рассчитывается: 
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где ct

им – себестоимость импортных комплектующих. 
Найдем критическое значение параметра Xt

кр , при котором чистая приведенная 
стоимость проекта NPV будет равной нулю: 

 
NPV (Xt

кр)= 0 .      (2) 
 
С учетом (2) изменение чистой приведенной стоимости ∆ NPV (Xt)запишется: 
  

∆ NPV (Xt)= NPV (Xt )− NPV (Xt
кр)= NPV (Xt )= NPV .    (3) 

 
Приравняем формулу (1) выражению (3):  
 

( ) ( ) NPV=XXtNPVk=XNPVk=XNPV кр
ttXttXt − .   (4) 

 
Из уравнения (4) получим общую формулу для определения критического 

значения параметра инвестиционного проекта Xt : 
 

Xt
кр= Xt−

NPV
kXt

NPV . 

 
Критические значения исследуемых параметров будут иметь вид: 
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В данной статье представлена математическая модель чистой приведенной 

стоимости инвестиционного проекта разработки нового продукта «2D-Аквадисплей». 
Найдены коэффициенты чувствительности чистой приведенной стоимости проекта к 
изменению исследуемых параметров проекта. Получены математические формулы для 
критических значений исследуемых параметров проекта: объема реализации 
аквадисплея, цены аквадисплея, курса доллара США к рублю, себестоимости 
импортных комплектующих, при которых проект становится неэффективным. 
Полученные математические формулы позволяют определить запас устойчивости 
проекта при изменении каждого параметра. 
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