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СИСТЕМА ГОСУДАРСТВЕННОГ О РЕГУЛИРОВАНИЯ 
ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ В РЕСПУБЛИКЕ 

БЕЛАРУСЬ НА СОВРЕМЕННОМ ЭТАПЕ

Государственное регулирование инвестиционной деятельности 
обусловлено целями и задачами социально-экономического развития 
страны, необходимостью поддержания макроэкономических пропор
ций за счет формирования соответствующих инвестиционных пото
ков и их направления в конкретные сферы экономики.

В составе государственной инвестиционной политики выделяют 
долгосрочную, среднесрочную и текущую перспективу.

Основной целью инвестиционной политики Республики Беларусь 
на долгосрочную перспективу являются: повышение инвестиционной 
активности субъектов хозяйствования всех форм собственности как 
главной предпосылки стабилизации экономики и перехода к устойчи
вому развитию; обеспечение ежегодного прироста инвестиций на 
уровне 3-5% [1].

В среднесрочной перспективе (2011-2015 гг.) инвестиционная 
политика Республики Беларусь тесно связана со структурной пере
стройкой экономики и направлена на повышение ее эффективности за 
счет первоочередного развития секторов и отраслей, конкурентоспо
собных как на внутреннем, так и мировом рынках. В частности, пре
дусматривается увеличение объема инвестиций в основной капитал в 
1,9-1,97 раза, в том числе за счет привлечения прямых иностранных 
инвестиций на чистой основе в объеме не менее $7-7,5 млрд. в 2015 
году [2].

Инвестиционной политика республики в ближайшей перспекти
ве будет направлена на модернизацию существующих и создание бо
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лее одного миллиона новых рабочих мест, внедрение современных 
технологий и оснащение производств передовым оборудованием [3].

Основные параметры инвестиционной деятельности в Республи
ке Беларусь, определенные с учетом ситуации в области инвестиций и 
целевых показателей, отражающих социально-экономическое разви
тие республики, нашли отражение в прогнозных и программных до
кументах:

- Национальной стратегии устойчивого развития [4];
- Концепции и Программе развития промышленного комплекса 

Республики Беларусь на период до 2015 года [5];
Концепции социально-экономического развития Республики 

Беларусь до 2015 года;
- Программе социально-экономического развития Республики 

Беларусь на 2011-2015 годы [6];
- Национальной программе привлечения инвестиций в эконо

мику страны;
- Годовом прогнозе социально-экономического развития Рес

публики Беларусь.
Претворение в жизнь государственной инвестиционной политики 

обеспечивает механизм ее реализации, включающий совокупность 
мер различного характера: правовых, организационно-экономических 
(рисунок 1).
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Рисунок 1. Механизмы государственного регулирования 
инвестиционной деятельности 

П рим ечание  —  Собст венная разработ ка
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Особую роль в регулировании инвестиций выполняют государст
венные централизованные инвестиционные вложения — инвестиции, 
направляемые на создание и воспроизводство основных фондов, фи
нансируемые за счет средств республиканского бюджета, предостав
ляемые на безвозвратной основе средства местных бюджетов, предна
значенные для структурной перестройки народного хозяйства, сохра
нения и развития экономического потенциала Беларуси, решения со
циальных и других проблем, которые невозможно реализовать за счет 
других источников финансирования.

Приоритетные направления, по которым необходима государст
венная поддержка в реализации инвестиционных проектов, опреде
ляются Министерством экономики и Министерством финансов Рес
публики Беларусь с участием всех заинтересованных органов госу
дарственного управления.

Инвестиционная деятельность во многом предопределяется кре
дитно-денежной системой страны, которая предоставляет денежные 
средства в виде кредитов, ссуд на условиях возвратности, платности и 
срочности.

В системе государственного регулирования инвестиционной дея
тельности используются: амортизация, налоги, налоговые льготы, ва
лютное регулирование, таможенные пошлины и т.д.

К основным составляющим инвестиционного потенциала Рес
публики Беларусь можно отнести:

выгодное географическое расположение в центре Европы; 
благоприятные природно-климатические условия; 
политическую и социальную стабильность; 
квалифицированные и относительно дешевые трудовые ре

сурсы;
высокий научно-технический и промышленный потенциал; 
емкий внутренний рынок.
законодательное и организационное обеспечение инвестици

онного процесса.
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Необходимо отметить, что, несмотря на развитость инвестицион
ного потенциала страны, инвестиции в Республику поступают зачас
тую в меньших, чем необходимо, размерах.

В процессе написания данной работы были выявлены недостатки 
в инвестиционной сфере, а также предложены меры по их устране
нию:

1. Беларусь не использует в полной мере потенциал привлечения 
иностранных инвестиций в экономику (включая прямые инвестиции). 
При этом основными поставщиками иностранных ресурсов в эконо
мику являются правительство и банковская система страны. На ри
сунке 2 приведен сравнительный анализ привлечения внешнего фи
нансирования разными странами.

Рисунок 2. Привлеченного корпоративным 
сектором внешнего финансирования 

П рим ечание  -  С обст венная разработ ка

Как видно из рисунка 2, Республика Беларусь имеет самый низ
кий показатель по привлечению внешнего финансирования из приве
денного перечня стран. Решением данной «проблемы» является ис
пользование новых инструментов привлечения прямых иностранных 
инвестиций, в частности привлечение средств фондов прямых ино
странных инвестиций и венчурных фондов. Пример, создание первого 
в Беларуси фонда прямых иностранных инвестиций в размере около 
250 млн. евро совместно БПС-Банком (входит в группу Сбербанка 
России) и Banque Havilland (Люксембург). Если говорить о привлече-
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нии портфельных инвестиций, то необходимо отметить, что целесо
образным выглядит размещение акций белорусских эмитентов на за
рубежных фондовых площадках, а также выпуск депозитарных рас
писок. Наконец, значимым источником поступления средств могут 
стать оффшорные зоны.

2. Дисбалансы в структуре ресурсной базы банков и стимулиро
вание инвестиционной активности банков приводят к еще большей 
диспропорциональности и росту системных рисков. Поэтому во главу 
содействия инвестиционной активности банков должно быть положе
но укрепление долгосрочной ресурсной базы;

3. Дефицит информации о Республике Беларусь за рубежом 
приводит к сокращению поступлений потенциальных инвесторов в 
экономику страны. Это подтверждается и данными о странах- 
инвесторах в Республику Беларусь, и периодичностью участия в раз
личных мероприятиях международного уровня. Решение -  участие 
страны в международных инвестиционных форумах, выставках и т.д., 
т.е., другими словами, укрепление имиджа страны с целью привлече
ния крупных иностранных инвестиций. Сюда относится также рас
ширение сотрудничества с рейтинговыми агентствами;

4. Недостаток подходов к оценке имущества при проведении 
процедуры приватизация. Решение -  изменение подходов как в части 
выкупа арендованного государственного имущества, так и в части 
оценки, чтобы была понятна стоимость объекта не только для про
давца (государства), но и для покупателя (инвестора);

5. Сложность налоговой системы. Белорусская налоговая систе
ма в течение длительного времени считалась довольно непривлека
тельной по причине числа налогов и процедур, необходимых для за
полнения налоговых деклараций и уплаты налогов. Данный факт так
же подтверждает место, занимаемое Республикой Беларусь в рейтин
ге Doing Business, проводимое Всемирным Банком совместно с IFC. 
Так, по показателю «Налогооблажение» страна занимает 129 место 
среди 183 стран. Решение -  сформировать стабильный и эффектив
ный механизм налогообложения, упростить процедуру взимания на
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логов, расширить список налоговых льгот и механизм их предостав
ления.

К числу других мероприятий по наращиванию инвестиционного 
потенциала страны можно отнести:

- создание наилучших условий для развития предприниматель
ской инициативы: максимально упростить процедуру регистрации 
инвесторов, уменьшить перечень лицензируемых видов деятельности, 
сократить количество административных процедур, т.е. шире исполь
зовать заявительный принцип, отменить сбор в республиканский 
фонд поддержки производителей сельскохозяйственной продукции, 
упростить процедуру в области сертификации и транзита, более ак
тивно реализовывать принцип «одного окна»;

- увеличить потенциал малых и средних городов;
- увеличивать свободные экономические зоны.
К числу факторов, оказывающих отрицательное и сдерживаю

щее на инвесторов воздействие, относят:
- существующая жесткая и централизованная система управле

ния национальной экономикой;
чрезмерное вмешательство государственных органов в эконо

мическую деятельность, в том числе путем принятия многочисленных 
и часто сменяющих друг друга законодательных актов и положений, 
регулирующих хозяйственную деятельность;

- практически полный контроль государства над процессами 
функционирования банковской системы.

Все эти факторы приводят к снижению инвестиционной привле
кательности Республики Беларусь, и, как результат, к снижению по
ступлений инвестиций в экономику страны. Таким образом, Прави
тельству необходимо принять ряд мер, направленных на изменение 
сложившейся ситуации в области привлечения (иностранных) инве
стиций.
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