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ОЦЕНКА СБАЛАНСИРОВАННОСТИ И Н ВЕСТИЦИОННОЙ 
СОСТАВЛЯЮ Щ ЕЙ ЭКО Н О М И ЧЕСКО ГО  РОСТА

А ктуальность проблемы. К ризисны е и н еблагопри ятн ы е усло­

вия внеш н ей  и внутренней  среды  требую т более тщ ательной  оценки 

влияния всех  ф акторов на процессы  эконом ического  развития. Среди 

таких  сущ ественн ы х ф акторов важ ное м есто зан им аю т и нвестиц и он ­

ные процессы , которы е не только  являю тся доходной  и расходной 

частям и  ф и н ан сово-эконом ической  деятельности , но и оп ределяю т 

прогрессивность и дальн ей ш ие н аправления развития национальной  

эконом ики. И нвестиц и и  являю тся одним  из важ нейш их ф акторов 

обеспечения экон ом и ческого  роста, вы ступ аю т одноврем енно и вы ­

сокоинф орм ативны м  и ндикатором  социально-эконом ического  разви­

тия страны , что д ает  возм ож ность оценивать эф ф ективность самого 

инвестиционного  процесса  в частности  и ры ночны х п реобразований  в 

целом . О т количествен ны х и качественны х характеристи к  инвестиций 

зависят м асш табы  м одерни зац ии  п роизводства, уровень социально- 

эконом ического  развити я, перспективы  развити я, а соответственно, и 

благосостояние общ ества.

Анализ научных исследований и публикаций. А спекты  оценки 

влияния инвестиц и й  на развитие и сследованы  в работах м ногочис­
ленны х учены х, среди которы х Б о б ь т ь о в  С .М ., Б ронш тейн  О.М ., 

Д ем ьяненко И .В ., К озьм енко С .Н ., М ельник  Л .Г., Рейм ерс М .Ф ., Рю ­

мина О .В. В работах  этих учены х достаточно вы светлены  теорети ко­

м етодические основы  и нвестиционной  деятельности , ее эф ф ективно­
сти и влияния на все сф еры  общ ественной  ж изни. Н есм отря на то, что 

в сф ере и сследован и я эф ф ективности  всех видов инвестиций  в на­

циональную  эконом ику дости гнуты  значительны е результаты , вопрос 

более рац ион ального  обеспечения конкретны м и важ нейш им и видами 

инвестиций  для  стабилизации  эконом ического  развития страны  оста­
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ется открытым. В экономической литературе недостаточно изученным 
является учет прямого и косвенного влияния инвестиций на процессы 
экономического развития: при осуществлении инвестиционной дея­
тельности ВВП не только увеличивается на сумму вложений, инвести­
ции, взаимодействуя с реальным сектором, также стимулируют рост на­
логовых поступлений и процессы расширенного воспроизводства.

Целью статьи является выявление степени соответствия инве­
стиционной сферы потребностям национальной экономики через 
призму отдельных ее составляющих и сбалансированности развития.

Изложение основного материала. Для создания благоприятных 
предпосылок экономического, социального, финансового и экологи­
ческого развития обязательным условием является инвестиционная 
политика, которая должна быть направлена на решение таких важных 
задач, как обеспечение стабильного развития производства, снижение 
потребления ресурсов, определение путей ускорения реализации ин­
вестиционных программ и проектов, обеспечение высоких темпов 
экономического развития предприятий [1, с. 50].

Общепринятым подходом в экономической науке учета абсолют­
ных (стоимостных) объемов инвестиций в экономику страны за опре­
деленный период, путем, в частности, их добавления к величине ВВП, 
что позволяет отслеживать движение денежных потоков, направлен­
ных на реализацию инвестиционных проектов, а также проводить 
оценку инвестиционной активности и инвестиционного климата на­
циональной экономике.

На этапах развития национальной экономики важную роль зани­
мают инвестиции. Остапенко Т.Г. [2] выделяет четыре основных эта­
па экономического развития: 1) использование преимуществ в факто­
рах производства, 2) инвестиционный этап, 3) технологический этап, 
4) этап национального богатства. Итак, планированию инвестиций 
принадлежит одна из базовых ролей в процессах образования нацио­
нального богатства, которое является «фундаментом» стабильности 
экономического развития внутри страны и укрепление рыночных по­
зиций на международной арене.
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К ак  отм ечает Забарная  Е .М ., для достиж ения устой чи вого  эконо­

м ического  развити я эконом ическая  систем а долж на бы ть ориентиро­

вана н а  развити е п роизводственного  сектора, его сбалансированность 

и эф ф ективность . В работе  [3] предлож ена «двухцепная»  м одель эко ­

н ом ического развития страны , в основе которой  леж ит и нвестицион­

н о-и нн овац и онн ая  составляю щ ая. С табильны е темпы  эконом ического 

роста в У краи н е в значительной  степени  зависят от ф орм ирования со ­

врем енн ы х ры ночны х м еханизм ов реали заци и  эф ф ективной  инвести­

ционной п олитики  на основе инн овац и онн о-и нвести ци онн ого  м оти­

вационного  м еханизм а, п оддерж ки  и нн овац ионно-инвестиционной  

активности , в  результате  чего будет обеспечено сбалансированное 

экон ом и ческое развитие.

П оскольку  классически е м одели  учета  инвестиц и й  создаю т н а­

деж ное теорети ко-м етодологическое основание для анализа их влия­

ния, однако  вы рази ть его количественно с вы сокой  вероятностью  не 

позволяю т, то  основны м  и нструм ен том , что  позволяет наиболее точно 

учесть  в м акроэкон ом и ческом  п ланировании  роль инвестиций, явля­

ется экон ом и ко-м атем ати ческое м оделирование.

Д и нам ика В В П  У краи ны , инвестиц и й  в основной  капитал, пря­

мых и ностран ны х инвестиций, доходной  части Г осударственного  

бю дж ета, а такж е объем ов эксп орта-и м п орта товаров и услуг за пери­

од с 1996 по 2011 гг. предоставлен а на рис. 1 [4 -9 ].

И сследован и е взаим озави си м ости  п оказателей , п редставленны х 

на рис. 1, свидетельствует, что наиболее тесная  связь наблю дается 

меж ду объем ам и  инвестиц и й  в основной  капитал и В В П  У краины .

С тоит отм етить, что  кризисны е явлен ия украинской  эконом ики 

несколько ухудш или  полож ение дел в ф инансовой  сф ере, что прояви­

лось в экви вален тном  ум ен ьш ен ии  как объем ов прямы х иностранны х 

инвестиций  и инвестиций в основной капитал, так и В ВП  У краины  в 

период 2009-2011 гг.
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-  - в  - -  Обч.ем номинального B B II, ш н  i-рн — ♦-Доходы Государственного бюджета, млн грн

— •  Объемы экспорта, млн грн -------- 1-Объемы импорта, млн грн

 — Инвестиции н основной капитал, млн грн — X —  П рямы е иностранные инвестиции в У  краину, млн грн

Рис. 1. Динамика объемов ВВП Украины 
и отдельных составляющих за 1996-2011 гг.

А нализируя ряды  ди н ам и ки  объем ов п рям ого  и н остран ного  ин ­

вестирования, м ож но кон стати ровать  их неравн ом ерн ое и  н еравн о­

значное влияние на эконом ическое развити е У краи ны : учи ты вая , что 

объем ы  прям ого иностранного  инвестирования в эконом ику У краи ны  

значительно больш е, чем  объем ы  прям ы х и ностран ны х инвестиц и й  из 

эконом ики  У краины  в другие страны , влияние первы х оказалось бо­

лее сущ ественны м . Д анны й ф акт объясняется п ракти кой  в и н вести ­

ционной политике У краины , н аправленн ой  п реим ущ ествен но  на пре­

одоление кризисны х явлений  н аци он альн ой  эконом ики: м ож но пра­

вом ерно предполож ить, что  значительная  часть  поступлен ий  прям ы х 
и ностранны х инвестиций в эконом ику н аш его государства осущ еств­

лялась в виде транш ей  М В Ф  согласно п редварительн ы м  договорен ­

ностям , в результате чего и бы ла дости гн ута  указан ная  на рис. 1 д и ­

намика.

К том у ж е, анализ показы вает, что объем ы  прям ого  иностранного  

инвестирования в эконом ику У краи ны  являю тся  м енее чувствитель­

ными к кризисны м  явлениям , что определенны м  образом  обусловли-
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вает их больш ую  результати вн ость  по сравнению  с прям ы м и и н о­

странны м и и нвестициям и  У краи ны , так  и с объем ам и капитальны х 

влож ений отечественны х инвесторов.

В ы явлен ны е ф акты  свидетельствую т о м еньш ей  уязви м ости  эко­

ном ик зарубеж н ы х стран  в услови ях  ф инансового  кризиса по сравне­

нию  с отечествен ной  эконом ической  систем ой. П оли ти ка внеш них 

и нвесторов в сф ере и нвестирования долж на бы ть тщ ательно п роана­

лизирована отечествен ны м и  аналитикам и  для улучш ения экон ом и че­

ской  ситуации  (стабили зац ии  в перспективе) в У краине.

Выводы. В результате проведенного  исследования обобщ ены  

п одходы  к п оним анию  м еста  и роли  инвестиций  в процессах эконо­

м ического  развития и роста , а такж е определен  количественны й эф ­

ф ект инвестиц и й  на процессы  экон ом и ческого  развития через призму 

отдельны х его составляю щ их.

К ак показало  и сследован и е, косвенное влияние инвестиций  (как 

капитальны х влож ений , так  и прям ы х иностранны х) более чем вдвое 

больш е прям ого. Н о, несм отря на такой  м ощ ны й интегральны й эф ­

ф ект от их осущ ествления, экон ом и ческое развитие У краины  в бли ­

ж айш ей  перспективе не в полн ой  м ере обеспечено важ нейш им и ви­

дам и инвестиций. У читы вая  различия в соответствии  прямого ино­

странного и нвестирования и капи таловлож ени й  потребностям  разви­
тия У краины , мож но констати ровать  как  неполную  инвестиционную  

обеспеченность, так  и ее н есбалансированность . П ерспекти вы  даль­

нейш их и сследований  заклю чаю тся  в разработке н аправлений  оп ти ­

м изации  и нвестиц и онн ого  п отенц иала для  дости ж ени я достаточного  

уровня инвестиц и онн ой  обесп еченн ости  и  сбалансированности  эко­

ном ического  развити я экон ом и ки  как в отраслевом , так  и в терри то­

риальном  разрезах.
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