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ХАРАКТЕРИСТИКА ИНВЕСТИЦИОННОГО 
ПОТЕНЦИАЛА УКРАИНЫ

Функционирование хозяйственного комплекса города немыслимо без 
инвестиций, обеспечивающих непрерывность воспроизводства, разработку 
и реализацию производственных, инновационных и социальных программ 
и проектов, позволяющих увеличить объемы производства, повысить эф
фективность функционирования общественного производства и качество 
жизни граждан страны. Инвестиции выступают инструментом отбора 
лучших проектов, технологий, образцов деловой практики.

Исследованию инвестиций, инвестиционной деятельности посвящены 
работы многих ученых. Закон Украины «Об инвестиционной деятельно
сти» трактует инвестиции как все виды имущественных и интеллектуаль
ных ценностей, которые вкладываются в объекты предпринимательской и 
других видов деятельности, в результате чего создается прибыль и дости
гается социальный эффект [1]. При этом к инвестициям относят денежные 
средства, целевые банковские кредиты, паи, акции и другие ценные бума
ги, движимое и недвижимое имущество, право пользования землей, иму
щественные права, другие ценности.

Важным показателем развития города является уровень инвестицион
ного потенциала. Инвестиционный потенциал -  это показатель количест
венный, учитывающий основные макроэкономические характеристики, на
сыщенность территории факторами производства (природными ресурсами, 
рабочей силой, основными фондами, инфраструктурой и т.п.), потреби
тельский спрос населения и другие показатели. Все существующие факто
ры, влияющие на инвестиционный потенциал в городе, можно классифи
цировать (табл. 1). Для оценки регионального инвестиционного потенциа
ла некоторые исследователи предлагают применять систему критериев, 
представленных в табл. 2.
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Таблица 1
Факторы, оказывающие влияние на инвестиционный потенциал города

По месту возникновения: внутренние и внешние;
По времени действия: постоянные и временные;
По фактору воздействия: потенциальные и фактические;
По силе воздействия: существенные и второстепенные;
По сфере действия: экономические, политические, социальные, 

научно-практические.

Таблица 2
Критерии оценки инвестиционного потенциала в регионе [3]

Составляющие инве
стиционного потенциала

Показатели, которые отражают состояние 
составляющей инвестиционного потенциала

2 3
1. Стабильность налоговой 

системы
Сбалансированный бюджет, высокая доля 
инвестиций в бюджете, снижение в сравне
нии со средними ставками местных налогов.

2. Низкие производственные 
затраты, которые оказы
ваются под влиянием ор
ганов власти

Уровень цен на энергию, топливо, услуги 
инфраструктуры в сравнении с соседними 
регионами.

3. Системы инфраструктуры 
работают быстро и надежно

Затраты на инфраструктуру в расчете на 
душу населения.

4. Высокий уровень образо
вания кадров

Процент выпускников высших учебных 
заведений; процент взрослого населения с 
высшим и средним образованием; затраты 
на студента в сравнении с средним по 
стране и в регионе.

5. Существует доступ к ин
вестиционному капиталу 
и к кредитным ресурсам

Сумма средств инвестиционных фондов и 
частных вкладов в инвестиции, сумма ин
вестиционных кредитов, выданных банка
ми и частными венчурными фондами в 
расчете на одного занятого.

6. Обеспечение университе
тами и научно-исследова-

Уровень затрат на научные исследования 
и разработки; количество предприятий,
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тельскими организациями 
конструктивными идеями 
для разработки новых про
дуктов и услуг

которые заключили соглашения с научно- 
исследовательскими структурами на пере
дачу новых технологий; количество вы
данных жителям региона патентов на изо
бретения; количество созданных предпри
ятий на тысячу населения.

7. Осуществляется содейст
вие внешнеэкономической 
деятельности

Объем экспорта и его увеличение; часть 
экспорта в валовом продукте, создаваемом 
в регионе.

8. Органы власти доступные 
для контакта с предпри
нимателями и инвестора
ми

Количество и эффективность встреч с 
представителями отечественного и зару
бежного бизнеса инвестиционной сферы 
региона.

Факторы, которые формируют инвестиционный климат в регионе, 
представлены в табл. 3.

Таблица 3
Факторы, определяющие инвестиционную привлекательность 

региона [4, с. 15]

Тип фактора Тип инвестора
Кредиторы Финансовые

инвесторы
Стратегиче

ские
инвесторы

Субъективные Экономический и социальный имидж региона и 
перспективы его улучшения

Дифференци
рующие

Платежеспособ
ность региона

Конкурентоспособ
ность региона (по
тенциал роста пред
приятий)

Наличие 
специальных 
факторов 
и ресурсов

Оценочные Базовые условия осуществления инвестиционного про
цесса (принципы, действующие нормативные положения)

Политика Украины в области инвестиционной деятельности пред
ставлена в Концепции регулирования инвестиционной деятельности в ус
ловиях трансформации экономики [5]. В Концепции определены принци
пы регулирования инвестиционной деятельности с учетом реальной эко
номической ситуации, перспективны привлечения инвестиций и их ис
пользования, механизмы реализации инвестиционной политики.

50



Рискованность инвестирования в Украину составляет, по оценкам Евро
пейского центра исследований, 80%. Добавим здесь, что если норма прибыли 
на вложенный капитал в строительство завода в Западной Европе близка к 
40% и он окупается за 6 лет, то в Украине эти показатели значительно хуже -  
21% и 11 лет соответственно. За годы независимости в Украину пришло инве
стиций на сумму 16 млрд. долл. В пересчете на душу населения это 333 долл. 
В России, с ее 145-милионным населением, этот показатель в 3,5 раза выше. 
Это несравнимо меньше инвестиций в экономику наших восточноевропейских 
соседей -  более 24 млрд. долл. в Чехии (около 2400 долл. на человека), более 

22 млрд. долл. в Венгрии (около 2200 долл. на человека)[6].
Основные препятствия инвестирования в Украину можно сгруппиро

вать следующим образом:
3. И нформация о возможностях Украины часто недоступна.
2. Привлекательные предприятия закрыты для инвесторов.
3. Высокорентабельные технологические отрасли связаны с запре

дельными рисками инвестирования.
4. Отсутствие стабильности в действиях правительства.

5. Отсутствие гарантий иностранным инвестициям в Украине.
Проведенный анкетный опрос отечественных и иностранных инвесто

ров позволил выявить их оценку инвестиционного климата в Украине. Оп
рос проводился на базе Донецкой областной торгово-промышленной пала
ты. Итоги опроса инвесторов приведены в табл. 4.

Таблица 4
Оценка инвестиционного климата в Украине иностранными 

инвесторами [4, с.12]

Направление
влияния

Основные факторы влияния Примечание

Меры содейст
вия инвестиро
ванию

1 .М инимизация бюрократических 
ограничений.
2. Снижение налоговых ставок и 
уменьш ение количества налогов.
3. Снятие ограничений на долю 
иностранной собственности в ук
раинских компаниях.

Определены путем 
опроса иностран
ных предпринима- 
телей-инвесторов. 
Очередность мер 
указана по степени 
их приоритетности
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4. Либерализация движения капи
тала и снятие ограничений на ре
патриацию прибыли
5. Введение одинаковых условий 
деятельности для национальных и 
иностранных инвесторов
6. Совершенствование системы кон
троля за соблюдением контрактов
7. Снятие ограничений на доступ к 
внешним и внутренним рынкам.
8. Совершенствование политики 
приватизации

Существенные 
преграды инве

стированию

1. Проблемы, связанные с четким 
установлением прав собственности
2. Нестабильное и излишнее регу
лирование
3. Нечеткая правовая система
4. Большой налоговый пресс
5. Низкий уровень доходов граждан
6. Изменчивость политической и 
экономической ситуации.
7. Коррупция

Определены путем 
опроса иностранных 
предпринимателей- 
инвесторов. Очеред
ность соответствует 
степени важности 
препятствия для ин
вестирования.

Инвесторы, которые решили инвестировать свой капитал в Украину, 
не чувствуют себя надежно защищенными правовым полем. Украинское 
законодательство пока не является стабильным. Почти во все законы, рег
ламентирующее инвестиционную деятельность, вносятся многочисленные 
изменения. К тому же часто законодательные и подзаконные нормативные 
акты вступают в силу без предварительного широкого их обсуждения за
интересованными сторонами и общественностью. Часто законы и норма
тивные акты вступают в силу с момента их публикации, что усложняет 
процесс планирования экономической и финансовой стороны субъектов 
хозяйствования1. В общем виде существующую систему государственной 
поддержки инвесторам представим в виде табл. 5.

1 Беззубко Л .В ., В ольская Е .М . И нвестиционны й потенциал: м онография. Донецк: 
Норд пресс, 2008. С .12.
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Таблица 5
Система государственной поддержки, финансовых и организаци
онных преференций для потенциальных инвесторов [4, с. 14]

Формы Инструменты реализации
1 2

Законодательное
обеспечение

Законы Украины:
«Об инвестиционной деятельности», «О режиме ино
странного инвестирования», «Об общих основах соз
дания и функционирования специальных (свободных) 
экономических зон», «Об специальных экономиче
ских зонах и специальном режиме инвестиционной 
деятельности в Донецкой области».

Налоговое стиму
лирование

Обоснованное снижение ставки налога для инвестора. 
Отмена налога на реинвестирование.
Льготы по линии свободных экономических зон (СЭЗ) 
и территорий приоритетного развития (ТПР)

Инфраструктур
ное обеспечение

Выделение земельных участков и необходимых поме
щений в бесплатное пользование или по льготным це
нам. Обеспечение коммуникациями.

Финансовое сти
мулирование

Ускоренная амортизация, субсидии, льготные кредиты. 
Инвестиционные гарантии. Беспроцентные кредиты 
Государственная поддержка частных инвестиций в жи
лищное строительство путем предоставления долгосроч
ных кредитов для покрытия части затрат инвестора.

Стимулирование 
конкретных инве
стиционных про

ектов

Содействие в проведении технико-экономического 
обоснования проектов. Целевое финансирование 
и проведение научно-исследовательских и проектно
конструкторских работ. Целевое финансирование ре
сурсе- и природосберегающего оборудования.
Государственная экспертиза инвестиционных проектов

Механизмы со
действия

Разработка прогнозов и стратегии социально- 
экономического развития региона.
Создание благоприятного климата для активной пред
принимательской деятельности в регионе.
Создание привлекательного инвестиционно-иннова
ционного климата в регионе.
Организация инвестиционных конкурсов.
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Содействие в привлечении иностранных инвестиций 
под гарантию государства.
Финансовая поддержка государства путем долевого 
участия в финансирование крупных проектов. 
Адресное инвестирование проектов государственных 
целевых программ -  реализация региональных (госу
дарственных) научно-технических, экономических и 
социальных программ (государственные планы и про
граммы структурной перестройки).
Госзаказ с предоставлением предприятию - исполни
телю преференций и льгот.
Лицензирование (разрешение на право заниматься оп
ределенным видом деятельности).
Квотирование (установление размеров в общем объе
ме производства, продаж, экспорта или импорта). 
Разработка экономических стандартов и нормативов, 
отражающих показатели эффективности производства 
(норма рентабельности, энерго-, трудо- и материало
емкости продукции).
Разработка нормативных положений и механизмов 
банкротства.
Использование системы государственного страхова
ния инвестиций. Разработка научно-аналитического 
информационного обеспечения государственного ре
гулирования инвестиционного процесса в регионе. 
Имиджевая поддержка инвесторов через программы 
радио и телевидения, публикации в прессе, социоло
гические исследования, мониторинг значительных ин
вестиционных проектов региона.
Присуждение титула «Лучший инвестор года».
Государственная поддержка системы подготовки и пе
реподготовки кадров, финансирование научных ис
следований.
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